Akademikerne

Pejlemaerker for dansk gkonomi, juni 2019

Aftagende veekst i de kommende ar

Udlandet

Udviklingen praeges af
usikkerhed

Beskeeftigelse

Der vil blive skabt ca.
40.000 nye jobs frem
mod 2021

Lonudvikling

Nominelle lgnudvikling
kommer over 3 pct.
frem mod 2021

Veekst
Udsigt til en

langsommere veekst i
de kommende ar

Arbejdslgshed

Arbejdslgsheden falder
en smule mere

Reallgn

Reallgnnen vokser i
gennemsnit med 1%
pct. om aret

Udarbejdet af
Benn Gandlgse Vestergaard
Chefgkonom

Feerdig redigeret: 3. juli 2019

Sagsnummer: S-2018-640
Dokumentnummer: D-2019-12992




Pejlemaerker for dansk gkonomi, juni 2019 Akademlkerne

Aftagende veekst i de kommende ar

Moderat veekst farer til reallonsfremgang i de kommende ar

I de senere ar har der veeret en paen veekst bade i verdensgkonomien og i dansk gkonomi.
I denne periode er der kommet ca. 200.000 flere i arbejde, og arbejdslgsheden er faldet
til under 100.000 ledige.

Desveerre sporer vi en tiltagende usikkerhed om udviklingen i verdensgkonomien, hvilket
skal ses i lyset af Brexit, potentielle handelskrige mellem USA og Kina samt usikkerheden
om de offentlige finanser i Sydeuropa. Den tiltagende usikkerhed har betydet, at
forventningerne til de internationale konjunkturer er nedjusteret, og det forventes, at
veeksten bade i USA, Storbritannien og Euroomradet aftager i de kommende ar.

Den lavere veekst i udlandet, navnlig hos vores store samhandelspartnere, har betydet, at
prognoserne for dansk gkonomi ogsa er nedjusteret. | efteraret 2018 forventede de fleste
prognoser for dansk gkonomi, at den gkonomiske vaekst ville ligge over 2 procent.
Prognoserne her i foraret 2019 forventer en vaekst, der ligger under 2 pct. i de kommende
ar. Samtidig forventes, at den gkonomiske vaekst i Danmark vil aftage.

Alligevel forventes en moderat vaekst, og det vil sige, at dansk gkonomi er i gang med en
sakaldt blad landing - hvilket vil sige, at man skifter fra hgj konjunktur til noget, der minder
om en neutral konjunktursituation, men at man undgar en recession.

Som naevnt forventes det, at dansk gkonomi vokser med mellem 1,7 og 1,8 pct. i 2020 og
2021, og det forventes i denne periode, at der vil komme ca. 40.000 — 45.000 flere i
arbejde. Dette sker gennem et begreenset fald i arbejdslgsheden og en stigning i
arbejdsudbuddet.

Reallgnnen vokser i de kommende ar med 1%% pct. i gennemsnit
Forventningen om en moderat fremgang i dansk gkonomi, og udsigten til en stigende
beskeeftigelse og faldende arbejdslgshed indebeerer, at lgnstigningstakten tager til.

Det forventes, at lgnstigningstakten vil vokse fra ca. 2% - 2% pct. i 2018 til mellem 3 og
3% pct. i 2021. Samtidig ventes, at den forholdsvis svage inflation, vi oplever i gjeblikket,

ikke varer ved, og det skgnnes, at inflationen gges til ca. 2 pct. i 2021.

Det indebeerer, at reallennen vokser med ca. 1% pct. om aret, hvilket afspejler en
voksende kgbekraft blandt lsnmodtagerne.
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Tiltagende usikkerhed om verdensgkonomien

Efter, at der i en arreekke har veeret en paen veekst, er der nu en tiltagende
usikkerhed om verdensgkonomiens fremadrettede udvikling. Denne
usikkerhed skal dels ses i lyset af uklarheden om Brexit, handelskrigene
mellem USA og Kina samt den finanspolitiske situation i en reekke
sydeuropeeiske lande.

Mindre veekst hos P4 den baggrund er veekstudsigterne for verdensgkonomien blevet
vores handels- nedjusteret, og der forventes en lidt svagere veekst i de kommende ar.
partnere ... Dermed ventes, at vaeksten i henholdsvis USA, England, Euroomradet og

Japan aftager i de kommende ar, jf. figur 1.

Figur 1. Aftagende veekst i verdensgkonomien
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Anm.: Figuren viser OECD realveekstprognose i procent for Japan, Storbritannien, USA og
EUROomradet.
Kilde: Economic Outlook, OECD

Vil mindske Den internationale veekstafdeempning — navnlig hos vores samhandels-

vores eksport partnere — vil ggre det vanskeligere for danske virksomheder at afseette
deres varer pa eksportmarkederne, og dermed vil eksporten blive mindre.
Séledes vil den svagere vaekst i verdensgkonomien ogsa - gennem
handelskanaler — treekke dansk gkonomi ned.

Dansk gkonomi: Vokser langsommere i de kommende ar

Selvom dansk gkonomi bliver pavirket af det internationale
konjunkturbillede, er der fortsat udsigt til en moderat veekst i de
kommende ar. Det skal dog naevnes, at de fleste prognosemagere med
Det @konomiske Rad i spidsen har nedjusteret veekstudsigterne betydeligt
i de kommende ar.

Veaeksten Hvor der i efterdret 2018 var en forventning om, at veeksten i de
nedjusteres til kommende ar ville ligge over to procent om aret, forventer
under 2 pct. prognosemagerne nu, at den gkonomiske veekst vil ligge under 2 pct. i de

naeste par ar, jf. figur 2.
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Figur 2. Dansk gkonomi forventes at vokse langsommere
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Anm.: Grundet folketingsvalget er der ikke kommet nye skgn for lgnudviklingen fra
@gkonomi- og Indenrigsministeriet. * For DGR er 2021 gennemsnittet for perioden 2021 —
2025.

Kilde: D@RS: Dansk @konomi, forar 2019, NB: Prognose, april 2019 samt FH: @konomiske
Prognose, maj 2019.

Denne nedjustering tilskrives i hgj grad den tiltagende usikkerhed og de
svagere internationale konjunkturer som folge af Brexit, handelskrige
mellem USA og Kina samt usikkerheden om de offentlige finanser i en
reekke sydeuropeeiske eurogkonomier.

Siden 2015: 200.000 Siden 2015 er dansk gkonomi vokset, og i denne periode er der kommet
flere i arbejde ... ca. 200.000 flere i arbejde, sa der ca. er 2,8 mio. beskeeftigede. Samtidig
er arbejdslgsheden faldet til under 100.000 ledige, jf. figur 3.

Figur 3. Udvikling i beskeaeftigelse og arbejdslgshed
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Kilde: Danmarks Statistik
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Fremgangen i dansk gkonomi er i hgj grad blevet realiseret af, at antallet
af erhvervsaktive er vokset. Det vil sige, at arbejdsudbuddet i denne
periode er gget. Stigningen i arbejdsudbuddet tilskrives i hgj grad de
reformer, der har sigtet pd at gge arbejdsudbuddet. Det vil primzert sige
tilbagetraekningsaftalerne fra 2006 og 2011.

... gennem et
stigende
arbejdsudbud

Forventningen om en fortsat moderat gkonomisk veekst indebeerer, at der
frem mod 2021 fortsat kommer yderligere ca. 40-45.000 i beskeeftigelse.
I samme periode ventes alene et beskedent fald i arbejdslgsheden,
hvorfor beskeeftigelsesstigningen hovedsageligt forventes at ske gennem
en stgrre erhvervsdeltagelse, hvilket vil sige et gget arbejdsudbud.

Fortsat flere
kommer i arbejde

Reallgnnen vokser i de kommende ar

Forventningen om en moderat fremgang i dansk gkonomi, og udsigten til
en stigende beskeeftigelse og faldende arbejdslgshed indebeerer, at
Ignstigningstakten tager til.

Nominel lgnstigning
pa over 3 pct.

De fleste prognosemagere forventer, at lgnstigningstakten vil vokse fra
ca. 2% - 2% pct. i 2018 til mellem 3 og 3% pct. i 2021.

Det forventes ogsd, at den forholdsvis svage inflation, vi oplever i
gjeblikket, ikke varer ved, og det skgnnes, at inflationen stiger til ca. 2
pct. i 2021.

Det indebzerer, at reallannen vokser med ca. 1% pct. om aret, hvilket

Reallgnsveekst pa . -
afspejler voksende kgbekraft blandt Isnmodtagerne, jf. tabel 1.

ca. 1¥2 pct. om aret

Tabel 1. Udsigter for Ignudvikling de kommende ar
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NB DZR FH
Nominellgnstigninger, pct. 2018 2,4 2,3 2,5
2019 2,8 2,7 2,7
2020 3,3 3,2 2,8
2021 3,4 3,2* 3,0
Forbrugerpriser, pct. 2018 0,7 0,9 0,8
2019 1,2 1,1 1,8
2020 1,5 1,7 2,2
2021 1,8 1,9* 2
Reallgnsudvikling, pct. 2018 1,7 1,4 1,7
2019 1,6 1,6 0,9
2020 1,8 1,5 0,6
2021 1,6 1,3* 1,0

Anm.: Grundet folketingsvalget er der ikke kommet nye skgn for lgnudviklingen fra
@gkonomi- og Indenrigsministeriet. * For DGR er 2021 gennemsnittet for perioden 2021 —
2025.

Kilde: D@RS: Dansk @konomi, forar 2019, NB: Prognose, april 2019 samt FH: @konomiske
Prognose, maj 2019.
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